
БАНК РОССИИ 

Май 2017 

ПРОГНОЗ РАЗВИТИЯ РОССИЙСКОЙ 
ЭКОНОМИКИ И ДЕНЕЖНО-
КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА БАНКА 
РОССИИ 

И.А. Дмитриев 
Директор Департамента денежно-кредитной политики Банка России 



БАНК РОССИИ 

В период кризиса 2015-2016 годов российская экономика продемонстрировала 
значительную устойчивость к шокам 
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* - пунктиром обозначен прогноз в рамках базового сценария развития российской экономики Банка России 
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Однородность восстановительных процессов в регионах усиливается 
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Промышленное производство, % г/г  



БАНК РОССИИ 

Инфляция снижается быстрее прогноза Банка России в условиях укрепления рубля, 
хорошего урожая и медленно восстанавливающего потребительского спроса 
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<3% (7 регионов) 

3-4% (33 региона) 

4-4,3% (12 регионов) 

4,3-5% (22 региона) 

5-6% (6 регионов) 

>6% (2 региона) 

В апреле 2017 года в большинстве регионов России цель по инфляции уже 
достигнута 
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Инфляционные ожидания снижаются. По населению необходима более устойчивая 
тенденция 

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

04.14 06.14 08.14 10.14 12.14 02.15 04.15 06.15 08.15 10.15 12.15 02.16 04.16 06.16 08.16 10.16 12.16 02.17 04.17

Ожидания населения (оценка инФОМ) 

Ожидания населения (оценка Банка России на основе инФОМ и текущей инфляции) 

Ожидания аналитиков (опрос Bloomberg) 



БАНК РОССИИ 

Низкая и стабильная инфляция является фактором формирования низких 
процентных ставок в экономике 
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Взаимодействие с Правительством и Федеральным Собранием позволит 
уменьшить влияние немонетарных факторов на динамику инфляции 
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Снижение инфляционных ожиданий и влияния немонетарных факторов – условие 
устойчивой и низкой инфляции и действенной ДКП Банка России 
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Снижение инфляционных 

ожиданий 

1. Устойчивая и низкая 

инфляция; 

2. Действенная денежно-

кредитная политика. Снижение влияния 

действия немонетарных 

факторов инфляции 
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Инфляция остаётся одной из наиболее острых проблем для российского бизнеса 
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Источник: Доклад РСПП о состоянии делового климата в России 2015 и 2016 годах 
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Инфляция снижает конкурентоспособность России и ухудшает деловой климат  

*  Международная организация ВЭФ ежегодно опрашивает представителей бизнеса на предмет их оценки национальной 
конкурентоспособности 
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Проблемы, которые снижают конкурентоспособность России (по мнению представителей иностранных компаний)* 
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Инфляция – одна из главных проблем для населения 
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Проблемы, которые беспокоят россиян, % 

Источник: ФОМ 
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Низкая инфляция препятствует стремительному обесцению доходов и сбережений 
населения 

13 

4% → 8% 

Потери от дополнительных 4 пунктов 
инфляции*:  

2 164 
млрд руб. 

Инфляция 

Доходов 

959 
млрд руб. 

Сбережений 

* - в качестве показателя доходов использовалась сумма номинальных доходов населения в 2016 году 
     в качестве показателя сбережений использовался объём депозитов физических лиц в банках на 01.04.17 г. 
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Низкая инфляция особенно важна для населения с низкими или фиксированными 
доходами. Таких в России немало 
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Пенсионеры 
45,7 

млн чел. 
31,3% 

Бюджетники 
12,7 

млн чел. 
8,7% 

Население с доходами ниже прожиточного минимума 21,4 
млн чел. 

14,6% 

40% 
населения 

страны 

Величина прожиточного минимума на конец 2016 года 9 691руб. 

Источники: Росстат, Правительство РФ 
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Низкая и стабильная инфляция – меньше нагрузка на бюджет страны 
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Издержки более высокой 
инфляции для бюджета* 

*  - для расчёта использовались данные по расходам бюджета на оплату труда и социальное обеспечение в 2016 году 

637 
млрд руб. 

4% → 8% Инфляция 
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Приложения 
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В апреле 2017 года в большинстве регионов России цель по инфляции уже 
достигнута 

17 

<3% 3-4% 4-4,3% 4,3-5% 5-6% >6% 

        Республика Ингушетия         Белгородская область         Воронежская область         Калужская область         Брянская область         Республика Крым 

        Республика Мордовия         Владимирская область         Костромская область         Московская область         г.Москва         г. Севастополь 

        Чувашская Республика         Ивановская область         Курская область         Орловская область 

        Кабардино-Балкарская 

Республика   

        Кировская область         Липецкая область         Тульская область         Рязанская область         Тюменская область   

        Саратовская область         Тамбовская область         Новгородская область         Смоленская область         Республика Саха (Якутия)   

        Республика Алтай         Тверская область         Псковская область         Ленинградская область 

        Еврейская автономная 

область   

        Кемеровская область         Ярославская область         Республика Калмыкия         Мурманская область     

          Республика Карелия 

        Республика Северная 

Осетия - Алания         г.Санкт-Петербург     

          Республика Коми         Чеченская Республика         Республика Адыгея     

          Архангельская область         Республика Марий Эл         Краснодарский край     

          Вологодская область         Забайкальский край         Ставропольский край     

          Калининградская область         Томская область         Нижегородская область     

          Астраханская область           Самарская область     

          Волгоградская область           Ульяновская область     

          Ростовская область           Курганская область     

          Республика Дагестан           Свердловская область     

  

        Карачаево-Черкесская 

Республика           Алтайский край     

          Республика Башкортостан           Иркутская область     

          Республика Татарстан           Камчатский край     

          Удмуртская Республика           Хабаровский край     

          Пермский край           Сахалинская область     

          Оренбургская область   

        Чукотский автономный 

округ     

          Пензенская область         

          Челябинская область         

          Республика Бурятия         

          Республика Тыва         

          Республика Хакасия         

          Красноярский край         

          Новосибирская область         

          Омская область         

          Приморский край         

          Амурская область         

          Магаданская область         


