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Картина экономики. Апрель 2018 года 

По оценке Минэкономразвития России, в феврале ВВП увеличился на 1,3 % г/г (уточненная 

оценка за январь – 1,7 % г/г). Из базовых отраслей основной вклад в рост ВВП по-прежнему 

вносит промышленность. По оценке Минэкономразвития России, существенный положительный 

вклад в рост ВВП также продолжают вносить небазовые виды деятельности, в том числе сегмент 

профессиональных услуг и финансовая деятельность. 

Оперативные индикаторы свидетельствуют о продолжении роста экономики темпами, 

близкими к наблюдаемым в январе-феврале. В марте продолжила устойчиво расти 

среднедневная погрузка грузов на железной дороге (+3,1 % г/г). Под влиянием холодной погоды 

как в России, так и в Европе рост добычи газа в марте составил 14,1 % г/г (по данным ЦДУ ТЭК). 

Холодная погода оказала поддержку и производству электроэнергии. Одновременно в марте 

наблюдалось ускорение роста в потреблении электроэнергии, очищенном от сезонного, 

календарного и температурного фактора, что указывает на продолжающийся рост в большинстве 

секторов промышленности. Значение индекса PMI в обрабатывающей промышленности в марте 

сигнализирует о дальнейшем расширении производства, но замедляющимися темпами. 

Высокая производственная активность сказалась на показателях рынка труда. Уровень 

безработицы продолжил снижаться и достиг очередного исторического минимума - 4,7 % SA в 

феврале после 4,9 % SA в январе. Высокими темпами растут заработные платы (+11,0 % г/г в 

январе в реальном выражении), что в первую очередь связано с доведением в 2018 году до 

целевых уровней оплаты труда отдельных категорий работников бюджетной сферы (социального 

сектора). В то же время вне социального сектора также наблюдается уверенный рост заработных 

плат. 

На фоне ускорения темпов роста заработных плат удивительным выглядит замедление 

годовых темпов роста розничного товарооборота в феврале по сравнению с январем (до 

1,8 % г/г с 2,8 % г/г). По-видимому, это связано с тем, что все большую долю в потребительских 

расходах домашних хозяйств начинают занимать не включаемые в розничный товарооборот 

трансакции (например, трансграничная интернет-торговля). В связи с этим для оценки состояния 

потребительского спроса большую значимость приобретают косвенные индикаторы, в частности 

индекс потребительских настроений. Этот показатель, очищенный от сезонности, в начале 

текущего года вырос до максимальных значений за всю историю наблюдений (104,7 и 104,0 в 

феврале и марте соответственно). 

Введение новых санкционных мер в отношении российских компаний, бизнесменов и топ-

менеджеров привели к повышению волатильности на финансовых рынках. Последствия для 

реального сектора российской экономики могут наступить только в случае долгосрочного 

сохранения негативных тенденций на финансовых рынках. Вместе с тем макроэкономическая 

политика последних лет была направлена на снижение чувствительности российской экономики к 

внешним шокам. За прошедшее с 2014 года время экономическим блоком расширенного 

Правительства был разработан разносторонний инструментарий, позволяющий как точечно, так и 

системно абсорбировать возникающие риски. 

Мартовские данные о динамике потребительских цен (2,4 % г/г) оказались несколько выше 

ожидаемых Минэкономразвития России. В то же время темпы монетарной
1
 инфляции, по 

оценке Минэкономразвития России, в марте сохранились на уровне февраля (2,5% г/г, 0,2 % м/м 

SA). Ослабление рубля в первой половине апреля может транслироваться в инфляцию только в 

случае, если окажется устойчивым. В связи с этим оценка темпов инфляции в апреле 

характеризуется высокой степенью неопределенности, однако наиболее вероятно, что темп роста 

цен окажется в диапазоне 0,3%–0,5%  м/м (2,3–2,6% г/г).  

 

 

                                                      

1
 Инфляция, за исключением продовольствия, регулируемых цен и тарифов и подакцизной продукции. 
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Производственная активность 

По оценке Минэкономразвития России, в феврале ВВП увеличился на 1,3 % г/г (уточненная 

оценка за январь – 1,7 % г/г).  

Из базовых
2
 отраслей основной вклад в рост ВВП по-прежнему вносит промышленность, которая 

продолжает восстанавливаться после спада 4кв17. Индекс промышленного производства в январе 

и феврале вырос на 2,9 % г/г и 1,5 % г/г соответственно (в 4кв17 – снижение на 1,7 % г/г). При этом 

в феврале впервые с мая прошлого года рост показали одновременно все четыре укрупненных 

сектора промышленности: добыча, обработка, энергетика и водоснабжение. 

По оценке Минэкономразвития России, существенный положительный вклад в рост ВВП 

продолжают вносить небазовые виды деятельности, в том числе сегмент профессиональных услуг 

и финансовая деятельность. 

Низкие температуры в России и Европе в конце февраля и марте оказывали поддержку 

добывающим отраслям и электроэнергетике.  

Добыча полезных ископаемых в феврале вновь показала небольшой рост – на 0,3 % г/г после 

1,1 % г/г в январе. Показатели нефтяной и газовой отрасли демонстрировали разнонаправленные 

тенденции. Годовые темпы роста добычи нефти оставались в минусе, что было связано с 

ответственным выполнением Россией условий сделки ОПЕК+. Газовая отрасль, напротив, 

демонстрировала позитивную динамику на фоне роста внутреннего и внешнего спроса, 

обусловленного холодной погодой. 

В марте температура на территории России и стран - основных европейских потребителей 

российского газа также оставалась ниже календарной нормы. В этих условиях активный рост 

объемов производства газа продолжился. По оперативным данным ЦДУ ТЭК, добыча природного 

газа в марте выросла на 14,1 % (в феврале – на 1,5 % г/г). 

Температурный фактор оказывает положительное влияние и на производство электроэнергии. По 

оперативным данным СО ЕЭС, в марте рост потребления электроэнергии продолжил ускоряться – 

до 7,4 % г/г по сравнению с 1,7 % г/г в феврале и -0,1% г/г в январе. 

Среднедневная добыча нефти в марте оставалась стабильной в абсолютном выражении. При 

этом ее годовая динамика продолжает улучшаться по мере исчерпания эффекта высокой базы 

конца 2016 – начала 2017 года. По данным Минэнерго, масштаб спада добычи сырой нефти в 

марте сократился до 0,7% г/г после 1,4% г/г в январе и феврале. 

Годовая динамика обрабатывающих отраслей в феврале нормализовалась после 

колебаний последних месяцев.  

                                                      

2
 К базовым видам экономической деятельности относятся сельское хозяйство, промышленность, строительство, оптовая и 

розничная торговля, транспорт. 

Рис. 1. Рост ВВП поддерживается 
промышленностью и небазовыми видами 
деятельности 

 Рис. 2. Увеличение выпуска наблюдается во всех 
укрупненных отраслях промышленности 

 

 

 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России. 
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В феврале темп роста выпуска обрабатывающей промышленности снизился до 1,9 % г/г с 4,7 % г/г 

в январе. По оценке Минэкономразвития России, высокие январские темпы роста 

обрабатывающей промышленности, как и ее спад в конце 2017 года, был обусловлен временными 

факторами. При этом и в январе, и в феврале положительные темпы роста продемонстрировало 

большинство обрабатывающих отраслей. 

Годовые темпы роста машиностроения и металлургии в последние два месяца вернулись в 

положительную область. Восстановление металлургического комплекса в начале текущего года 

связано, в первую очередь, с нормализацией динамики по виду деятельности «Производство 

основных драгоценных металлов и прочих цветных металлов, производство ядерного топлива», 

который в 4кв17 внес основной вклад в снижение выпуска металлургии в последние месяцы 2017 

года. 

Еще одним драйвером роста обрабатывающей промышленности в феврале стал химический 

комплекс, рост которого ускорился до 6,1 % г/г с 4,1 % г/г в январе. В то же время темпы роста 

пищевой промышленности в феврале перешли в отрицательную область (-1,6 % г/г после роста на 

2,1 % г/г в январе), что было связано, в первую очередь, с падением выпуска табачных изделий, 

возобновившимся после исчерпания эффекта от переноса индексации акцизов с января на июль. 

Медианный темп роста, позволяющий очистить динамику показателя от «локальных» факторов, 

снизился до 0,2 % г/г в феврале после 2,0 % г/г в январе и около 1 % г/г в 4кв17, что дает 

тревожный сигнал о дальнейшей динамике обрабатывающей промышленности. 

Рис. 3.  Низкие температуры в России и Европе 
оказывают поддержку добывающим отраслям и 
электроэнергетике 

 Рис. 4. В феврале положительную динамику 
показало большинство обрабатывающих отраслей 

 

 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России. 

Рис. 5. Медианный темп роста в 
обрабатывающей промышленности в феврале 
снизился 

 Рис. 6. Индексы PMI указывают на рост деловой 
активности, хотя и замедляющимися темпами 

 

 

 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: Markit Economics, расчеты Минэкономразвития России. 

-30

-20

-10

0

10

20

30

янв мар апр июн авг окт дек 

оС, 7-дн. 
ск.средняя  

среднедневная температура, диапазон 2008-2015 

среднедневная температура, 2016 

среднедневная температура, 2017 

среднедневная температура, 2018 

0.7 

0.6 

0.6 

0.5 
0.2 0.2 0.1 0.1 

-0,3 

-0,8 

1.9 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

п
р

о
ч
е

е
 

м
а

ш
и

н
о

с
тр

о
е

н
и

е
 

х
и

м
и

ч
е

с
ки

й
 к

о
м

п
л

е
кс

 

м
е

та
л

л
у
р

ги
я
 

д
е

р
е

в
о

о
б

р
а
б

о
тк

а
 

ко
кс

 и
 н

е
ф

те
п
р
о

д
у
кт

ы
 

л
е

гк
а

я
 

п
р

о
м

ы
ш

л
е

н
н
о
с
ть

 

н
е

м
е

та
л

л
и

ч
е
с
ка

я
 

м
и

н
е

р
а

л
ь
н
а

я
 п

р
о
д

у
кц

и
я
 

п
и
щ

е
в
а
я
 

п
р

о
м

ы
ш

л
е

н
н
о
с
ть

 

р
а

с
х
о

ж
д

е
н

и
е

 

о
б

р
а
б

о
тк

а
 

п.п. 

-6

-4

-2

0

2

4

6

янв.16 июл.16 янв.17 июл.17 янв.18 

% г/г 

средняя медиана 

40

50

60

2013 2014 2015 2016 2017 2018
PMI: производство PMI: услуги 
PMI: композитный "нейтральный" уровень 



Министерство экономического развития 
 

 
Российской Федерации 

    

 

13 апреля 2018 года Страница 4  
 

В марте оперативные индикаторы производственной активности показали позитивную 

динамику. Совокупный индекс PMI в марте составил 53,2 (в феврале – 55,2) и остается выше 

порогового уровня 50, сигнализирующего об увеличении экономической активности, хотя и 

замедляющимися темпами. Продолжает устойчиво расти среднедневная погрузка грузов на 

железной дороге, при этом положительная годовая динамика наблюдается по всем основным 

группам грузов, за исключением строительных материалов. Рост потребления электроэнергии, 

очищенный от сезонного, календарного и температурного фактора, в марте ускорился до 2,9 % г/г 

после 0,5 % г/г в феврале и 0,2 % г/г в январе.  

Рис. 7. Производство электроэнергии с 
исключением календарного, сезонного и 
температурного фактора 

 Рис. 8. Погрузка грузов на железнодорожном 
транспорте 

 

 

 
Источник: СО ЕЭС, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: РЖД, расчеты Минэкономразвития России. 

Таблица 1. Показатели производственной активности 

в % к соотв. периоду 
предыдущего года 

фев.17 янв.18 2017 4кв17 дек.17 ноя.17 окт.17 3кв17 2кв17 1кв17 2016 

ВВП 1,5* 1,9* 1,5 0,9 1,4* 0,0* 2,0* 2,2 2,5 0,6 -0,2 

Сельское хозяйство 2,6 2,5 2,4 -0,2 3,4 1,4 -2,3 5,4 0,1 0,9 4,8 

Строительство -0,2 0,2 -1,4 -0,6 1,3 -1,1 -3,1 0,0 -2,6 -4,5 -2,2 

Розничная торговля 1,8 2,8 1,3 3,0 3,1 2,7 3,1 2,1 1,0 -1,6 -4,6 

Оптовая торговля 0,3 1,2 5,9 4,5 2,5 5,1 6,2 6,0 9,2 4,2 2,6 

Грузооборот транспорта 1,8 1,1 5,4 2,0 0,1 -0,4 6,2 5,5 9,3 5,3 1,8 

Промышленное производство 1,5 2,9 1,0 -1,7 -1,5 -3,6 0,0 1,4 3,8 0,1 1,3 

Добыча полезных ископаемых 0,3 1,1 2,0 -0,7 -1,0 -1,0 -0,1 2,3 4,8 1,2 2,7 

добыча угля 0,8 -3,1 3,5 2,2 -0,6 2,0 5,2 4,4 3,4 3,7 6,1 

добыча сырой нефти и 
природного газа 

-0,7 -0,2 0,8 -2,2 -2,0 -2,2 -2,4 0,6 3,1 1,7 2,2 

добыча металлических руд 3,7 3,1 2,5 1,7 1,5 -0,5 4,0 0,3 3,7 4,8 0,6 

добыча прочих полезных 
ископаемых 

7,1 13,8 5,6 2,6 3,2 2,4 2,1 4,8 11,5 3,5 1,5 

Обрабатывающие 
производства 

1,9 4,7 0,2 -2,2 -2,0 -4,7 0,1 0,4 3,2 -0,8 0,5 

пищевая промышленность -1,6 2,1 2,5 3,5 0,2 4,7 5,6 3,9 1,4 1,0 2,5 

легкая промышленность 8,0 15,6 5,2 6,7 11,5 4,2 4,2 1,7 6,1 6,5 5,6 

деревообработка 3,5 11,6 1,9 1,4 2,4 2,2 -0,5 0,7 1,6 3,8 1,9 

производство кокса и 
нефтепродуктов 

0,9 1,9 0,6 0,2 0,6 1,6 -1,7 1,3 2,9 -1,8 -1,7 

химический комплекс 6,1 4,1 5,3 3,1 1,5 1,5 6,2 3,2 7,0 7,7 6,4 

производство прочей 
неметаллической минеральной 
продукции 

1,5 1,5 2,5 3,8 4,9 4,9 1,7 1,4 1,9 2,9 -6,0 

металлургия 2,4 7,8 -3,4 -7,9 -3,1 -16,7 -10,1 4,5 -1,5 -8,8 -0,5 

машиностроение 3,7 4,7 1,3 -1,2 -8,7 -6,1 7,5 0,8 5,3 0,4 1,5 

прочие производства 12,4 -0,1 1,4 7,5 8,3 0,2 14,2 -0,7 -2,1 1,0 
-

11,3 

Обеспечение электроэнергией, 
газом и паром 

1,8 -2,2 0,1 -4,7 -5,5 -6,4 -2,1 0,2 3,6 1,3 1,7 

Водоснабжение, 
водоотведение, утилизация 
отходов 

1,4 -4,6 -2,8 -3,6 -4,2 -5,7 -1,0 -3,7 1,0 -5,1 -0,8 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России.   
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Внутренний спрос 

В начале текущего года рост потребительского спроса в целом опережал рост оборота 

розничной торговли, что продолжает тенденции 2017 года. 

По данным Росстата, в феврале динамика розничных продаж скорректировалась до 1,8 % г/г 

после пяти месяцев роста темпом около 3 %. Снижение темпов роста произошло за счёт 

непродовольственных товаров (январь – 3,3% г/г, февраль – 1,0% г/г), в то время как рост продаж 

продовольственных товаров ускорился.  

Вместе с тем для комплексной оценки динамики потребительского спроса недостаточно 

обращаться только к одному показателю – обороту розничной торговли, поскольку расходы на 

конечное потребление включают и другие элементы, в том числе расходы на услуги 

общественного питания и другие услуги, покупки в зарубежных Интернет – магазинах (см. врезку). 

Из-за опережающего роста в сегментах рынка, которые не учитываются при расчете оборота 

розничной торговли, в 2017 темпы роста расходов на конечное потребление систематически 

превышали темпы роста розничных продаж.  

На вероятное сохранение данной тенденции в начале текущего года указывает, в частности, 

активный рост в сфере потребительских услуг. Оборот организаций общественного питания в 

феврале увеличился на 3,8 % г/г (3,9% г/г в январе). Годовые темпы роста объема платных услуг 

населению в январе – феврале вышли в положительную область после околонулевой динамики в 

2017 году. Продолжается увеличение объема пассажирских авиаперевозок: совокупный 

пассажирооборот в феврале 2018 года вырос на 13,6 % г/г, в том числе международные перевозки 

– на 16,0 % г/г, внутренние – на 10,3 % г/г. 

Позитивные тенденции наблюдаются и на автомобильном рынке. Абсолютные объемы продаж 

легковых автомобилей (с исключением сезонности) в среднем за январь – март составили 149,1 

тыс. штук (по сравнению с 140,5 тыс. штук SA в 4кв17). В годовом выражении рост продаж 

продемонстрировал еще более существенное ускорение – до 21,7 % г/г в 1кв18 с 15,4 % г/г в 

4кв17, что было обусловлено эффектом низкой базы начала 2017 года. 

На стабильное расширение спроса населения указывают и высокие показатели потребительского 

оптимизма. Индекс потребительских настроений, очищенный от сезонности, в начале текущего 

года вырос до максимальных значений за всю историю наблюдения (104,7 и 104,0 в феврале и 

марте соответственно). При этом высоких уровней в последние месяцы достигли как оценки 

респондентами текущего материального положения, так и их ожидания на будущее. Одним из 

факторов роста потребительского оптимизма, вероятно, стал ускоренный рост заработных плат в 

январе – феврале (см. раздел «Рынок труда»). 

 

 

Рис. 9. Рост розничного товарооборота в феврале 
замедлился… 

 Рис. 10. …несмотря на высокие показатели 
потребительской уверенности 

 

 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России. 
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В начале 2018 года сохраняется высокий спрос на машиностроительную продукцию 

инвестиционного назначения. Продолжается активный рост инвестиционного импорта из стран 

дальнего зарубежья (35,3 % г/г в феврале после 23,3 % г/г в январе и 26,2 % г/г в 4кв17). Рост 

выпуска отечественной машиностроительной продукции инвестиционного назначения в начале 

текущего года ускорился – до 17,1% г/г в январе и 14,6 % в феврале с 8,8 % г/г в 4кв17. В то же 

время объем работ, выполненных по виду деятельности «Строительство», по-прежнему 

демонстрирует околонулевую динамику, наблюдаемую с середины 2017 года. 

 

  

Рис. 11. Рост инвестиционного импорта не 
сбавляет темп 

 Рис. 12. Строительство по-прежнему 
демонстрирует околонулевую динамику 

 

 

 
Источник: ФТС, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России. 
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Таблица 2. Показатели потребительской активности 

  фев.18 янв.18 2017 4кв17 дек.17 3кв17 2кв17 1кв17 2016 

Оборот розничной торговли       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,8 2,8 1,2 3,0 3,1 2,1 1,0 -1,6 -4,6 

в % к предыдущему месяцу (SA) -0,2 0,2   0,1  
   

Продовольственные товары       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,7 2,2 0,5 2,9 3,4 1,9 -0,4 -3,0 -5,0 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,1 0,3   0,2  
   

Непродовольственные товары       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,0 3,3 1,9 3,1 2,8 2,4 2,2 -0,3 -4,2 

в % к предыдущему месяцу (SA) -0,5 0,5   0,0  
   

Платные услуги       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,0 2,9 0,2 0,5 0,9 0,2 0,6 0,2 0,7 

в % к предыдущему месяцу (SA) -0,3 0,4   0,8  
   

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России. 

 

Таблица 3. Показатели инвестиционной активности 

  фев.18 янв.18 2017 4кв17 дек.17 3кв17 2кв17 1кв17 2016 

Инвестиции в основной капитал 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года 
  

4,4 6,4 
 

2,2 5,0 1,4 -0,2 

в % к предыдущему периоду (SA) 
   

0,5 
 

-1,0 3,2 0,3 
 

Строительство 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года -0,2 0,2 -1,4 -0,6 1,3 0,0 -2,6 -4,5 -2,2 

в % к предыдущему периоду (SA) -0,1 -0,2 

 
0 0,4 0,4 -0,4 -0,7 

 Производство инвест. товаров3 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года 5,6 10,9 4,4 7,4 9,0 4,3 5,2 -0,2 -2,2 

в % к предыдущему периоду (SA) -1,1 -4,2 

 
0,4 0,8 0,4 1,8 1,2 

 Импорт инвестиционных товаров4 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года 
 

35,8 40,7 52,5 58,2 58,8 39,4 5,1 5,5 

в % к предыдущему периоду (SA) 
 

-8,2 
 

5,5 24,2 14,3 17,4 7,4 
 

Грузоперевозки инвест. товаров5 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года 6,5 12,9 -4,8 4,0 10,6 -10,4 -6,4 -3,2 5,2 

Источник: ФТС, Росстат, расчеты Минэкономразвития России. 

  

                                                      

3
 Индекс производства инвестиционных товаров рассчитан на основе индексов физического объема производства 

отдельных видов экономической деятельности, доли рассчитаны на основе стоимостных объемов отгрузки в 2016 году по 
каждому виду деятельности. 
4
 Индекс импорта инвестиционных товаров рассчитан на основе физических объемов импорта отдельных товаров, доли 

рассчитаны на основе стоимостных объемов импорта в текущем году по каждому товару. 
5
 Индекс погрузки инвестиционных товаров железнодорожным транспортом рассчитан путем нормирования суммы погрузки 

трех типов грузов – строительных грузов, цемента и машин и оборудования. 
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Врезка: О динамике Интернет-торговли 

Интернет-торговля – это один из наиболее динамично развивающихся рынков для реализации 

товаров. Существенный его рост обусловлен возрастающим распространением повсеместного 

доступа к сети Интернет, в том числе к мобильному Интернету, повышением доступности 

смартфонов, распространением информации о преимуществах совершения онлайн-покупок.  

Рис. 13. Увеличение в различиях динамики 

показателей при росте популярности 

Интернет-торговли 

 Рис. 14. Интернет-торговля по данным Росстата 

(млрд. рублей) 

 

 

 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России. 

Данные о существенной части внутренней Интернет-торговли фиксируются Росстатом и входят в 

состав оборота розничной торговли (доля продаж через интернет в 2017 г., по данным Росстата, 

составила 1,1% от оборота розничной торговли). Тем не менее, по оценкам сторонних 

организаций, таких как Ассоциация компаний Интернет-торговли (далее – АКИТ), объем 

внутренней торговли может превышать публикуемые Росстатом данные. По оценке АКИТ, общий 

объем российского рынка Интернет-торговли в 2017 году составил 1,04 трлн. рублей, из которых 

более 650 млрд. руб. приходятся на внутреннюю торговлю (в 2 раза больше, чем по данным 

Росстата). Различия связаны с объективными методологическими особенностями: Росстат, 

например, не учитывает данные о покупке товаров, приобретенных на сайтах частных объявлений. 

Трансграничная Интернет-торговля также не учитывается в публикуемых Росстатом данных о 

розничном товарообороте, но при этом включается в расходы домашних хозяйств на конечное 

потребление при расчете валового внутреннего продукта.  

По данным Банка России, резкий рост объема покупок в зарубежных Интернет-магазинах начался 

во второй половине 2016 года. В 2017 году объем покупок в зарубежных интернет-магазинах 

вырос на 83,9 % в долларовом эквиваленте по сравнению с предыдущим годом. Рост 

Рис. 15. С середины 2016 года покупки в 

зарубежных Интернет-магазинах… 

 Рис. 16. … растут очень динамично, темпами, 

существенно превышающими оборот розничной 

торговли 

 

 

 
Источник: Банк России.  Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России. 
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популярности онлайн-покупок в зарубежных Интернет-магазинах стал одним из факторов 

нарастания разрыва в динамике оборота розничной торговли и расходов на конечное потребление 

домашних хозяйств. 

По оценке АКИТ, абсолютное большинство заказов (90%) приходится на Китай, в то время как в 

стоимостном эквиваленте его доля составляет лишь чуть более половины. При этом наиболее 

часто россияне заказывают из-за рубежа бытовую технику и электронику, одежду и обувь, что 

также характерно и для внутреннего рынка Интернет-торговли. 
 

Рис. 17. Распределение посылок по странам 

отправления 

 Рис. 18. Распределение затрат россиян по странам 

 

 

 

 
Источник: АКИТ, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: АКИТ, расчеты Минэкономразвития России. 

Рис. 19. Структура Интернет-торговли на 

локальном рынке за I полугодие 2017 года 

 Рис. 20. Структура Интернет-торговли на 
трансграничном рынке за I полугодие 2017 года 

 

 

  
Источник: АКИТ, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: АКИТ, расчеты Минэкономразвития России.В категорию 

«Прочее» входят аксессуары и подарки, зоотовары, офисное 
оборудование, стройматериалы и товары для ремонта, украшения, 
продукты питания, книги. 
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Рынок труда 

В начале текущего года рост заработных плат существенно ускорился. При этом фактические 

данные за январь оказались существенно выше предварительных оценок Росстата, 

опубликованных в феврале: номинальный прирост заработных плат составил 13,4% г/г (+4,9 п.п. 

по сравнению с оценкой), реальный – 11,0% г/г (+4,8 п.п.). В феврале, по оценке Росстата, 

заработные платы продолжили расти высокими темпами (12,1% г/г и 9,7% г/г в номинальном и 

реальном выражении соответственно). Текущие темпы роста заработных плат существенно 

превышают показатели 4кв17, которые стали максимальными с начала восстановительного цикла 

в середине 2016 года.  

Наблюдаемая динамика заработной платы связана в первую очередь с рядом мер в 

области государственной социальной политики.  

В связи с достижением в 2018 году соотношений, установленных указами Президента Российской 

Федерации в части повышения оплаты труда отдельных категорий работников бюджетной сферы, 

прирост заработной платы в социальном секторе в январе происходил опережающими темпами 

(23,7% г/г). При этом, поскольку оценка достижения целевых показателей, установленных указами 

Президента Российской Федерации, осуществляется по среднегодовым значениям, повышение 

заработной платы будет сопровождаться ее «усреднением» в течение года. Реализация данной 

политики приведет к изменению внутригодовой динамики заработной платы по сравнению с 

прошлыми годами и, как следствие, к увеличению волатильности годовых темпов роста в 2018 

году. 

Повышение оплаты труда затронуло и другие категории работников бюджетной сферы, 

заработные платы которых с 1 января 2018 года были проиндексированы на 4%. Еще одним 

фактором ускорения роста заработных плат в январе–феврале стало повышение минимального 

размера оплаты труда (МРОТ) с 1 января 2018 года до 9489 рублей, или 85% величины 

прожиточного минимума (11163 рублей). МРОТ будет доведен до уровня прожиточного минимума 

трудоспособного населения с 1 мая 2018 года. 

Наряду с решениями в области социальной политики, росту заработных плат в начале 2018 

года способствовали сформировавшиеся тенденции на рынке труда. В то время как 

численность рабочей силы остается относительно стабильной, скорость снижения количества 

безработных в последние два месяца возросла. Численность безработных (с исключением 

сезонного фактора) сократилась на 91,1 тыс. человек в январе и на 132,7 тыс. человек в феврале 

(в 4кв17 – 66 тыс. человек в среднем за месяц). В результате уровень безработицы в январе и 

феврале дважды обновлял исторические минимумы – 4,9 % SA и 4,7 % SA от рабочей силы 

соответственно. В этих условиях заработные платы уверенно растут и в отраслях, не относящихся 

к социальному сектору (в январе – на 10,8 % г/г в номинальном выражении). 

   

Рис. 21. Продолжается динамичный рост 

заработной платы… 

 Рис. 22. … на фоне ускорения роста оплаты труда в 
социальном секторе 

 

 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России. 
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Таблица 4. Показатели рынка труда 

 
фев.18 янв.18 2017 4кв17 дек.17 3кв17 2кв17 1кв17 2016 

Реальная заработная плата       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года 9,7 11,0 3,5 5,9 6,2 3,1 3,4 1,8 0,8 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,3 2,0   0,9  
   

Номинальная заработная плата       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года 12,1 13,4 7,3 8,6 8,9 6,6 7,7 6,5 7,9 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,6 1,7   1,1  
   

Реальные располагаемые доходы       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года 4,4 -7,0/0,06 -1,7 -1,1 -1,4 -1,8 -2,9 -0,6 -5,8 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,9 0,7   0,1  
   

в % к соотв. периоду предыдущего года с 
искл. валюты, недвижимости  

4,0 -7,4/-0,26 -1,1 -1,3 -2,0 -1,6 -2,2 1,4 -4,8 

Численность рабочей силы       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года 0,2 -0,3 -0,7 -0,6 -0,7 -1,0 -0,9 -0,3 0,1 

млн. чел. (SA) 76,3 76,3 - - 76,3 - - - - 

Численность занятых       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года 0,8 0,2 -0,3 -0,3 -0,4 -0,8 -0,5 0,1 0,1 

млн. чел. (SA) 72,7 72,6 - - 72,5 - - - - 

Численность безработных       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года -10,1 -8,6 -6,5 -5,7 -5,5 -5,5 -8,9 -6,0 -0,5 

млн. чел. (SA) 3,6 3,7 - - 3,8 - - - - 

Уровень занятости        
   

в % к населению в возрасте 15-72 (SA) 65,8 65,7 - - 65,7 - - - - 

Уровень безработицы       
   

в % к рабочей силе /SA 5,0/4,7 5,2/4,9 5,2/- 5,1/5,1 5,1/5,0 5,0/5,3 5,2/5,3 5,6/5,2 5,5/- 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России. 

 

  

                                                      

6
 С учетом/ без учета единовременной денежной выплаты пенсионерам в размере 5 тыс. рублей в январе 2017 года. 
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Инфляция 

В марте инфляция ускорилась в годовом выражении впервые после 8 месяцев 

непрерывного снижения. Темп роста потребительских цен увеличился до 2,4 % г/г в марте с 

рекордно низких 2,2 % в январе и феврале и оказался несколько выше оценки Минэкономразвития 

России (2,2–2,3 % г/г). В помесячном выражении с устранением сезонности рост потребительских 

цен в марте ускорился до 0,4% м/м SA с 0,2 % м/м SA месяцем ранее, при этом показатель, 

приведенный к годовым темпам, впервые с июня прошлого года превысил целевой ориентир 

Банка России (4,3% м/м SAAR).  

Наиболее существенное ускорение в марте показали цены на плодоовощную продукцию 

(2,9% м/м SA после 1,2% м/м SA в феврале). Основной его причиной стало удорожание овощей, 

которое в текущем году носит несколько более выраженный характер ввиду более низкого урожая 

овощей 2017 года по сравнению с 2016 годом. Так, цены на ряд продуктов «борщевого набора» в 

марте росли высокими темпами (свекла – 18,2 % м/м, капуста белокочанная – 17,8 % м/м, морковь 

– 12,6 % м/м). В группе фруктов и цитрусовых также наблюдалось увеличение темпов роста цен, 

которое было связано с преобладанием дорогой импортной продукции в межсезонный период.  

Тем не менее мартовские данные пока не позволяют говорить о выраженной тенденции к 

увеличению инфляционного давления в экономике. Темпы роста цен на продовольственные 

товары, за исключением плодоовощной продукции остаются на невысоких уровнях (менее 0,1 % 

м/м SA с начала года). Непродовольственные товары также продолжают демонстрировать 

умеренную ценовую динамику, в том числе за счет приостановки роста цен на бензин в феврале и 

марте (в помесячном выражении с устранением сезонности). Темпы монетарной
7
 инфляции, по 

оценке Минэкономразвития России, в марте сохранились на уровне февраля (2,5% г/г, 0,2 % м/м 

SA). 

По оценке Минэкономразвития России, ослабление рубля в первой половине апреля 

транслируется в инфляцию только в случае, если окажется устойчивым. По оценке 

Минэкономразвития, за последний год эффект переноса валютного курса на инфляцию снизился 

до 0,07-0,1 (что означает, что устойчивое 10%-е ослабление рубля приводит к накопленному за 3 

месяца росту инфляции на 0,7-1 п.п.). Краткосрочные колебания курса рубля в рост цен с высокой 

вероятностью не транслируются. Таким образом, оценка темпов инфляции в апреле 

характеризуется сравнительно высокой степенью неопределенности, однако наиболее вероятно, 

что темп роста цен окажется в диапазоне 0,3%–0,5%  м/м (2,3–2,6% г/г).  

Рис. 23. Монетарная инфляция сохраняется на 
низком уровне 

 Рис. 24. Рост цен на продукты «борщевого 
набора» в марте ускорился 

 

 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России.  Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России. 

  

                                                      

7
 Инфляция, за исключением продовольствия, регулируемых цен и тарифов и подакцизной продукции. 
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Таблица 5. Индикаторы инфляции 

  мар.18 фев.18 янв.18 дек.17 2017 2016 2015 

Инфляция           

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,4 2,2 2,2 2,5 2,5 5,4 12,9 

в % к предыдущему месяцу 0,3 0,2 0,3 0,4 - - - 

в % к предыдущему месяцу, SA 0,4 0,2 0,0 0,2 - - - 

Продовольственные товары     
  

 

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,3 0,9 0,7 1,1 1,1 4,6 14,0 

в % к предыдущему месяцу 0,5 0,4 0,5 0,6 - - - 

в % к предыдущему месяцу, SA 0,4 0,2 0,0 0,1 - - - 

Непродовольственные товары     
  

 

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,4 2,5 2,6 2,8 2,8 6,5 13,7 

в % к предыдущему месяцу 0,2 0,1 0,3 0,3 - - - 

в % к предыдущему месяцу, SA 0,2 0,1 0,3 0,3 - - - 

Услуги     
  

 

в % к соотв. периоду предыдущего года 3,9 3,7 3,9 4,4 4,4 4,9 10,2 

в % к предыдущему месяцу 0,1 0,1 0,1 0,3 - - - 

в % к предыдущему месяцу, SA 0,3 0,3 0,2 0,3 - - - 

Базовая (Росстат)     
  

 

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,8 1,9 1,9 2,1 2,1 6,0 13,7 

в % к предыдущему месяцу 0,1 0,1 0,2 0,2 - - - 

в % к предыдущему месяцу, SA 0,1 0,1 0,1 0,1 - - - 

Инфляция, за искл. продовольствия, регулируемых 
цен и тарифов и подакцизной продукции 

   
 

   

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,5 2,5 2,5 2,6 2,6 5,8 12,9 

в % к предыдущему месяцу 0,2 0,1 0,3 0,2 - - - 

в % к предыдущему месяцу, SA 0,2 0,2 0,1 0,2 - - - 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России. 
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Банковский сектор 

Структурный профицит ликвидности в марте продолжил расширяться. По состоянию на 

2 апреля его величина достигла 3,6 трлн. рублей по сравнению с 2,8 трлн. рублей на 1 марта. 

Увеличению профицита ликвидности в марте способствовали значительный приток средств по 

бюджетному каналу (855 млрд. рублей). Наряду с проведением депозитных операций, для 

абсорбирования избыточной ликвидности использовались облигации Банка России. 

Задолженность по указанному инструменту в марте увеличилась на 0,4 трлн. рублей до 1,1 трлн. 

рублей. 

Рост депозитной базы банков в феврале обеспечивался притоком вкладов населения. Рост 

вкладов физических лиц в феврале возобновился в помесячном выражении после сезонного 

снижения в январе. При этом годовой темп роста розничных депозитов увеличился до 7,9 % г/г
8
 в 

феврале с 7,6 % г/г
8
 в январе. Корпоративные депозиты, напротив, в феврале снизились по 

отношению к январю, а в годовом выражении показали замедление роста до 4,7% г/г
8
 после 

7,0 %
8
 г/г в январе. 

Корпоративный кредитный портфель третий месяц подряд демонстрирует положительную 

годовую динамику. В феврале его рост ускорился до 3,5% г/г
8
 по сравнению с 2,9 % г/г

8
 в январе. 

При этом показатели, рассчитанные по сопоставимому кругу кредитных организаций, растут еще 

более высокими темпами – на 5,5 % г/г
8
 в феврале после 4,6 % г/г

8
 в январе. Поддержку 

корпоративному кредитованию оказывает продолжающееся снижение ставок по банковским 

кредитам нефинансовым организациям. 

Увеличение кредитной активности наблюдается и на рынке потребительского 

кредитования. Темп роста кредитов населению (с учетом ипотечных жилищных кредитов) 

увеличился до 14,7 % г/г
8
 в феврале с 14,0 % г/г

8
 в январе и достиг максимума с ноября 2014 года. 

Ипотечные жилищные кредиты по-прежнему растут опережающими темпами (17,7 % г/г
8
 в 

феврале после 16,4 % г/г
8
 в январе). Темпы роста потребительских кредитов, кроме жилищных, 

также выросли – до 12,5 % г/г
8
 в феврале с 12,2 % г/г

8
 в январе.  

 

 

 

 

                                                      

8
 С исключением валютной переоценки. 

Рис. 25. Уровень процентных ставок в экономике 
продолжает снижаться 

 Рис. 26. Рост депозитной базы банков в феврале 
обеспечивался притоком вкладов населения 

 

 

 
Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России. 

 

 Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России. 
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Таблица 7. Показатели банковского сектора 

  мар.18 фев.18 янв.18 4кв17 3кв17 2кв17 1кв17 2016 

Ключевая ставка (на конец периода) 7,25 7,50 7,75 7,75 8,50 9,00 9,75 10,00 

Процентные ставки, % годовых 
        

По рублевым кредитам нефинансовым 
организациям (свыше 1 года)  

9,2 8,6 9,7 10,2 10,9 11,9 13,0 

По рублевым жилищным кредитам 
 

9,8 9,9 9,8 10,5 11,3 11,8 12,5 

По рублевым депозитам физлиц (свыше 1 года) 
 

6,4 6,7 6,5 6,8 6,9 7,4 8,4 

Кредит экономике, % г/г* 
 

6,5 5,8 3,1 1,3 -0,1 -2,6 0,0 

Жилищные кредиты, % г/г* 
 

17,7 16,4 14,1 12,4 11,1 11,1 12,4 

Потребительские кредиты, % г/г* 
 

12,5 12,2 9,4 4,8 1,0 -3,0 -9,5 

Кредиты организациям, % г/г* 
 

3,5 2,9 0,1 -1,0 -1,8 -4,3 0,7 

Выдачи жилищных рублевых кредитов, % г/г   92,3 108,0 64,7 41,3 31,9 -1,0 26,7 

Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России. 

* с исключением валютной переоценки  

Рис. 27. Рост кредитования ускоряется как в 
корпоративном, так и в розничном сегменте 

 Рис. 28. Выдача жилищных кредитов обновила 
исторический максимум  

 

 

 

 
Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России. 

Валютная переоценка исключена. 

 Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России. 

Валютная переоценка исключена. 
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Врезка: Об эффекте санкций 
 

6 апреля 2018 г. Минфин США опубликовал список компаний, бизнесменов и топ-менеджеров, 

против которых был введен новый блок санкций. Всего в новом списке SDN (Specially Designated 

Nationals) 26 человек и 15 компаний, в том числе 24 гражданина России и 14 российских компаний. 

Новые меры вводятся в соответствии с законом «О противодействии противникам Америки при 

помощи санкций» N H.R 3364. При этом предполагается, что ограничительные меры могут быть 

введены не только против персон и компаний из списка, но и против их контрагентов, которые 

проводят с ними «существенные транзакции». Введенные санкционные меры предполагают 

ограничение на экспорт товаров из США, запрет на получение финансовых услуг в США и 

привлечение финансирования с участием американских банков и инвесторов, введение 

ограничений на владение имуществом в США и запрет руководству компаний и их контрольным 

акционерам на получение американских виз и на въезд в США. 

Объявление о новых санкциях привело к изменению оценки рисков участниками финансовых 

рынков. Рубль к доллару США за период 6-10 апреля ослаб на 9,3 % (на 5,3 руб. до ~63.0 руб. за 

доллар США по состоянию на 10 апреля), а CDS-премии выросли на 33 б.п. (до 149.6 б.п. по 

состоянию на 10 апреля). Повышенная волатильность наблюдалась и на рынке акций: индекс 

ММВБ за тот же период снизился на 5 %. Однако результаты последующих дней показали, что 

первоначальная реакция рынков была несколько избыточной. В динамике курса рубля, CDS-

премий и рынка акций происходила коррекция. 

Аналогичная ситуация наблюдалась и на рынке суверенного долга. При этом большая 

волатильность наблюдалась на коротком конце кривой бескупонной доходности, что, вероятно, 

стало результатом переоценки краткосрочных инфляционных рисков. 

Вместе с тем последствия введенных санкционных мер распространились и за пределы 

российских финансовых рынков. Так, цены на алюминий за период с 6 по 13 апреля на мировых 

товарных рынках выросли на ~14-15% и приблизились к максимальным значениям с 2012 года. 

Повышение цен на сырье приведет к росту издержек производителей по всем цепочкам 

добавленной стоимости в соответствующих отраслях. 

 

 

 

 

 

 

Рис. 29. Первоначальная реакция рынков 
оказалась избыточной 

 Рис. 30. На рынке акций наблюдалась 
повышенная волатильность 

 

 

 
Источник: Bloomberg, расчеты Минэкономразвития России. 

 

 Источник: Bloomberg, расчеты Минэкономразвития России. 
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Что касается оценки дальнейших последствий для реального сектора российской экономики, то 

здесь необходимо отметить, что в реальный сектор транслируются долгосрочные и устойчивые 

изменения на финансовых рынках.  

Вместе с тем макроэкономическая политика последних лет была направлена на снижение 

чувствительности российской экономики к внешним шокам. За прошедшее с 2014 года время 

экономическим блоком расширенного Правительства был разработан разносторонний 

инструментарий, позволяющий как точечно, так и системно абсорбировать возникающие риски. 

В частности, в целях стабилизации ситуации на валютном рынке в период с 9 до 12 апреля Банк 

России не проводил операций по покупке иностранной валюты в интересах Минфина России, 

приняв решение о перераспределении соответствующих объемов на более благоприятный 

период. Принятое решение увеличило предложение валютной ликвидности рынке приблизительно 

на 200 млн. долларов в день. Долгосрочное равновесное значение курса рубля к доллару США при 

текущих уровнях цен на нефть, текущем уровне курса евро к доллару США, отсутствии нового 

пакета санкций и покупок валюты в соответствии с бюджетным правилом с начала 2017 года 

оценивается на уровне около 50 рублей за доллар США. 

Что касается ситуации на рынке ОФЗ, то, несмотря на высокую долю нерезидентов на рынке 

(34,2 % по состоянию на 1 марта 2018 года), вероятность кратного роста волатильности здесь 

ограничена институциональными характеристиками инвесторов, ориентированных на 

долгосрочные стратегии (пенсионные фонды, страховые компании). Одновременно 

сформировавшийся структурный профицит ликвидности и достаточно хорошее состояние 

балансов банков позволяют ожидать, что значительная доля предложения ОФЗ в текущем году 

будет абсорбирована локальными инвесторами. 

Что касается отраслевых эффектов введенных санкций, то в настоящее время Правительство 

Российской Федерации работает над мерами, которые должны будут обеспечить бесперебойную 

работу предприятий, попавших под санкции, а также компаний из смежных отраслей. 

Рис. 31. На переоценку рисков в большей степени 
отреагировал короткий конец КБД 

 Рис. 32. Цены на алюминий приблизились к 
максимальным значениям с 2012 года 

 

 

 
Источник: Bloomberg, расчеты Минэкономразвития России. 

 

 Источник: Bloomberg, расчеты Минэкономразвития России. 
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