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ВНЕШНЕЭКОНОМИЧЕСКАЯ СРЕДА
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- Неблагоприятная внешняя конъюнктура
- Кризис в Еросоюзе
- Волатильность рынков
- Дорогое внешнее финансирование
- Задержка переговоров с МВФ
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КРИЗИС 2.0 В 2012 г., А ЧТО ДАЛЬШЕ?
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ВЕНГРИЯ: БЫВАЕТ И ХУЖЕ?
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Рост ВВП (год\год) в %, 2000-2010 гг
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Инфляция в %

12\2011 01\2012 02\2012 

Чехия 2.8 3.8 4.0

Еврозона 2.7 2.7 2.7

Франция 2.7 2.6 2.5

Польша 4.5 4.1 4.4

Венгрия 4.1 5.6 5.8

Великобритания 4.2 3.6 n.a.

Германия 2.3 2.3 2.5

Италия 3.7 3.4 3.4

Румыния 3.2 2.8 2.7

Szlovákia 4.6 4.1 4.0

САМАЯ ВЫСОКАЯ ИНФЛЯЦИЯ В 
ЕВРОСОЮЗЕ
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Рост потребительских цен  2000 - 2010 гг
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Безработица в %
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Безработица  2000 - 2010 гг
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Платежный баланс (в  млн евро),  2000 - 2010 гг
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ПО СРАВНЕРИЮ С ДРУГИМИ СТРАНАМИ РЕГИОНА
ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС ВЕНГРИИ В ЛУЧШЕМ СОСТОЯНИИ
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ОСНОВНАЯ ПРОБЛЕМА: ЗАДОЛЖЕННОСТЬ
(долги корпоративного сектора, населения, гос.сектора и внешний долг страны в 

% ВВП в 2002, 2008, 2010 гг)
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CDS-спрэды (5 лет), 3 апреля 2012 г.
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Греческие спрэды упали с уровня 8500 в результате реструктуризации
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CDS-спрэды венгерсих облигаций, 2012.
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• Основная проблема: доверие
- законодательство с обратным действием
- национализация частных обязательных пенсионных 
фондов
- единый подоходный налог не принес ожидаемых 
результатов
- экстренные и новые налоги
- шаги против банков
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ЦЕНА РИСКА – СРЕДНИЕ СТАВКИ ПО 10-ЛЕТНИМ ГОС. ОБЛИГАЦИЯМ
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БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА: ПРОСРОЧЕННЫЕ К РЕДИТЫ 
В % ОТ КРЕДИТНОГО ПОРТФЕЛЯ БАНКОВ
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Досрочное погащение ипотечных кредитов по льготному курсу (млрд. HUF)
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